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Informe de gestion y rendicion de cuentas

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como propdsito otorgar a los inversionistas del fondo de inversidn colectiva abierto pacto
de permanencia Acciones Plus una explicacion detallada y pormenorizada sobre el desempefio de los recursos gestionados, constituyéndose en un
mecanismo de comunicacion entre el administrador del fondo de inversion colectiva y sus inversionistas

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es brindar a los inversionistas una alternativa de inversion para los perfiles de riesgo agresivo, es decir, para
inversionistas conocedores del mercado que conocen la volatilidad a la que dicha clase de inversiones se encuentra expuesta. Por tanto, el
inversionista interesado en participar en el Fondo de Inversion Colectiva pretende obtener un crecimiento de su capital a largo plazo. v los recursos se 120,09%
pueden invertir en los siguientes activos 1000%
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RENTABILIDAD MENSUAL ANTES Y DESPUES DE COMISION
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® Exchange Traded Funds (ETF) y fondos mutuos o de inversion transados en bolsas nacionales e internacionales 40,0%
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2. INFORMACION DE DESEMPENO

Despues de Comision e

Durante el segundo semestre de 2025, los mercados financieros estuvieron marcados por una elevada volatilidad y cambios relevantes en la politica

monetaria, tanto a nivel internacional como local. En Estados Unidos, la economia mostro sefiales mixtas, mientras el consumo se mantuvo firme y los

indices bursdtiles alcanzaron nuevos maximos, el mercado laboral evidenci¢ debilidad y la inflacidn repuntd hasta 3% durante el periodo evaluado. Ante

este panorama, la Reserva Federal realizo recortes graduales en su tasa de intervencion, llevéandola a un rango de 3,5%—3,75% hacia diciembre, y adopto 1 Figura 2

una postura cautelosa frente a la evolucion econdmica v los riesgos inflacionarios

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR CALIFICACION
En Colombia, la inflacion se mantuvo por encima de lo esperado, con cifras anuales cercanas al 5% durante todo el semestre. El Banco de la Republica

opto por mantener su tasa de intervencion en 9,25%, priorizando la estabilidad y la convergencia de la inflacion hacia su meta. Las expectativas de 100%
nflacién y politica monetaria se ajustaron al alza, reflejando presiones en precios de bienes y regulados ante el mayor ajuste en el salario minimo, asi 5
como riesgos derivados del deficit fiscal y la volatilidad cambiaria

9
Los mercados de renta variable mostraron un desempefio positivo en general, impulsado por factores internacionales y locales. A nivel global, los
resultados corporativos solidos, especialmente en el sector tecnoldgico, y las decisiones de la Reserva Federal, como los recortes de tasas, favorecieron 9
el apetito por riesgo. Japon y los mercados emergentes destacaron por sus reformas y oportunidades, mientras que hacia el cierre del afio surgieron 9
preocupaciones por valoraciones elevadas en compafiias de inteligencia artificial

90%
En el dmbito local, el indice COLCAP alcanzé un méximo histérico en octubre y cerrd el afio con una valorizacion acumulada del 49.9%, posicionando a jul-25ago-25  sep-25  oct25  nov-25  dic-25
Colombia entre los mercados méas destacados de la region junto a Chile y Perti. Este comportamiento estuvo respaldado por resultados corporativos AAA AA+

positivos, recompras de acciones, dividendos atractivos y eventos estratégicos. Las acciones de Mineros, Exito y PF Grupo Sura lideraron las

valorizaciones anuales con incrementos de tres digitos, mientras que sectores como el financiero y compafifas defensivas como ISA y GEB fueron

claves en el buen desempefio del mercado
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La estrategia se enfoco en mantener una posicion neutral en Estados Unidos, complementada con sobreponderacion en Japén y mercados

emergentes, incorporando Europa en diciembre. Se aplicaron coberturas técticas y un enfoque defensivo en EE.UU. para mitigar riesgos ante la | Figura 3

volatilidad en valoraciones. Respecto a los niveles de liquidez se buscé una participacion acorde al perfil de riesgo del fondo

VOLATILIDAD DE LA RENTABILIDAD

0,7%
semestre el fondo de inversion colectiva presentd una rentabilidad promedio después de comision del -2.2% EA. Para este mismo periodo, la 0,6%
lidad antes de comision se ubicd en -0.2% EA con una comision promedio del 1.97% nominal anual dia vencido, calculada con base en el valor 0,5%
neto del fondo. La Figura No.1 presenta las rentabilidades mensuales antes y después de comision 04%
< 03%
%}
) 0,2%
S 0,1%
S A Qommuacwdn, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado, crédito y ASG (Ambiental, social y de Gobernanza) asociados 00% 4 . . . . . X
5 al fondo jul-25  ago-25  sep-25  oct-25  nov25  dic-25
u?; Los fondos de renta variable internacional tienen como factores de riesgo tasa de interés, y tasa de cambio. Asi como el riesgo de precio en acciones y
<>t participaciones en fondos. Los riesgos de mercado se incrementan en la medida que la volatilidad de los activos referenciados aumente. Dado que estos
riesgos dependen altamente de situaciones exdgenas, se puede clasificar como riesgo de nivel Alto. Esta estructura debe ser coherente con los Il Figura 4
requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el reglamento v la estrategia de inversion del administrador. El plazo 9
promedio ponderado al vencimiento de los activos que conforman el portafolio para el semestre no aplica, dado el tipo de activos que constituye el
mismo. Para controlar el riesgo de crédito, se monitorea la dinamica de la situacion financiera de los emisores y hechos que puedan afectar sus VALORUNIDAD
negocios y el mercado en general, se calcula exposicion maxima de acuerdo con el emisor v los resultados financieros. La Figura No.2 indica la 38000
estructura de calificaciones del portafolio durante el semestre. La participacion de portafolio se concentrd en ETF emitidos por Blackrock 37000
La volatilidad, o desviacion esténdar, es una medida de dispersion que evaltia cuanto se desvian las rentabilidades de su promedio. Durante el semestre, z::z
se ha buscado mantener este indicador en niveles minimos, siempre que las condiciones del mercado lo han permitido, con el objetivo de proporcionar
un nivel de estabilidad acorde con el perfil de riesgo establecido en el reglamento oo
33000
El incremento en la volatilidad observado en el tercer trimestre se atribuye a la apreciacion del peso colombiano frente al délar. Dado que la exposicion 32000
del fondo en ddlares supera el 90% durante el semestre, la reexpresion a pesos mostro una tendencia a la baja. La implementacion de la estrategia de 31000
cobertura, junto con el buen desemperio de los ETF que conformaban el portafolio en el Ultimo trimestre, contribuyd a una reduccion de la volatilidad 7172025 8172025 92025 1012025 2025 12/12025

durante este periodo.

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No. 4 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversion colectiva en el semestre

El valor de la unidad presentd una tendencia creciente y con volatilidad acorde a su perfil de riesgo dado el contexto de mercado mencionado
previamente y la revaluacion de la moneda local frente al dolar americano

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la
Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera. En el calculo del valor del fondo y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido
en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Bésica Contable y Financiera

SUPERI

4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicion del portafolio en el semestre. Al respecto se debe indicar que la estructura del fondo
se acoge a las determinaciones del Comite de Inversiones de la Fiduciaria, instancia encargada del andlisis de las inversiones y los emisores, asi como
de la definicion de los cupos de inversion v las politicas para la adquisicion vy la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la
informacion detallada de las politicas para la composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se
encuentran publicados en www.avalfiduciaria.com

VIGILADO

#

Las obligaciones asumidas por Aval Fiduciaria S.A. del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Sostenible Global relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo de
Inversion Colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una in 6n de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




| Figura 5 Como lo revela la Figura No.5, en el semestre, la composicion del activo del fondo de inversion colectiva ha mantenido una proporcionalidad entre las
nversiones v los saldos en depositos en cuentas corrientes y de ahorros (o disponible). El volumen de recursos a la vista debe ser coherente con la
estructura de caja requerida para atender los movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de inversion colectiva abierto con pacto de
permanencia, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en el momento deseado asumiendo un costo, resulta indispensable mantener una
ﬁ H H ﬁ E ﬁ adecuada proporcion de recursos a la vista. Adicionalmente, aunque el fondo mantiene depositos en los principales bancos del pais, estos recursos

EVOLUCION SCORE PORTAFOLIO DE RENTA FIJA - 2025

se concentran en bancos con calificacion AAA o su equivalente de calificacion en el corto plazo

La estrategia se enfocd en mantener una posicion neutral en Estados Unidos, complementada con sobreponderacion en Japon y mercados
emergentes, incorporando Europa en diciembre. Se aplicaron coberturas tacticas y un enfoque defensivo en EE.UU. para mitigar riesgos ante la
volatilidad en valoraciones. Respecto a los niveles de liquidez se busco una participacion acorde al perfil de riesgo del fondo

Es importante destacar que, en linea con el objetivo del fondo de invertir por lo menos el 50% de los Activos del Fondo en emisiones, emisores o
nstrumentos que hayan obtenido un score (calificacion) ASG establecido en el Procedimiento de Inversiones Sostenibles de la Sociedad
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L S Administradora, durante el periodo, la participacion de estas inversiones se mantuvo por encima del 60%. A continuacion, describimos las principales
AMBIENTAL SOCIAL = GOBIERNO - ESG SCORE nversiones
1 Figura 6 Ishare ESG Aware MSCI EM ETF: EI ETF ESGE, tiene exposicion a renta variable de mercados emergentes en acciones de altay mediana capitalizacion
: e

gobernanza (ASG) favorables identificadas por el gestor.
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE ACTIVO iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF: sdeca acion bursatil mediana y grande que tienen

un bajo impacto en emision de carbono y combusti esarrol y emerg

P .
100% iShares MSCI ACWI Low Carbon: El ETF CRBN >nde replica e d de ur “e compuesto por empresas de mercados de: Jos. E
ndice descarta las empresas cuy ctividades esten as S & Sectc ontroversiales o que incumplan los princi | P v > |ac
80%
Naciones Unidas
60% iShares MSCI USA SRIUCITS ETF: El ETF SUAS invierte en mercados estadounidenses a través de emp s con la mejor calificacion medioambiental,
social y de gobierno corporativo ( 'y un nivel minimo de controve
40% iShares MSCI EM SRI UCITS ETF: Adopta un enfoque de inversion sos > de maxima calic ¢ os de
20% 1 5N S mente Responsable («SRI») ( doseen | =ri0S del Indice) dentrc tedelasc de >rtas por
el Indice

0% T T y iShares MSCI USA ESG Select ETF: El ETF iShares MSCI USA ESG Select busca replicar el desempefio de un indice compuesto por compariias de
ul-25  ado-25  sep-25  oct-25  nov-25  dic-25 Estados Unidos que tienen caracteristicas positivas en cuanto a ten mbientales, soc gobierno corporativo de acuerdo con el proveedor
DISPONIBLE = INVERSIONES del indice

La Figura No.7 indica la composicion del portafolio por sector economico. En general, la mayor parte de los recursos se muestran expues
financiero, teniendo en cuenta que la participacion mas alta de los ETF son emitidos por Blackrock

5. ESTADOS FINANCIEROS

100%
En este apartado se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultado del fondo de inversion
)% .
80% colectiva abierto. Los cuadros 1y 2 contienen la informacion correspondiente
60% El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora. Para acceder a esta
40% nformacion se debe ingresar a www.avalfiduciaria.com
20% Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $2.721 millones de pesos, por lo que se presentd una disminucién de 25% que corresponde
a retiros efectuados por los adherentes. El nivel de disponible se ubico en 8% y el porcentaje de inversiones negociables en 92%

Il Figura7  composicion peL rorTAFoLIO POR sEcTOR

0% +— s - - 2 o deas Dentro del Estado de resultados se destaca que, los ingresos operacionales disminuyeron 1812%, y los gastos operacionales crecieron en 3416%, lo
Jul ago- sep- oct= nov- e que represento una disminucion de rendimientos abonados de 137%
SECTORFINANCIERO 6. GASTOS
| Figura 8

En el semestre, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

100% COMPOSICION DE GASTOS jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 mov 25 dic-25
Comisiones bancarias 2.67% 3.01% 6.70% 7.09% 7.41% 4.62%

80% Comisién administradora 61.35% 38.27% 21.81% 33.91% 48.44% 22.19%
60% Depoasitos y custodia de titulos (1) 0.00% 0.00% 0.12% 1.98% 0.00% 0.31%
Depésitos y custodia de titulos (2) 0.74% 0.46% 0.91% 1.75% 0.74% -0.72%

40% Revisoria fiscal 7.42% 4.58% 4.39% 3.04% 7.50% 3.39%
20% Auditoria Externa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0% GMF 6.00% 7.80% 9.12% 3.05% 11.97% 16.64%
jul-25 ago.-25 sep.25 oct-25 nov.-25 dic.-25 Y %
R AHORROS ~ WFONDOSDEINVERSION ~ ®IBR  ®IPC  WTASAFLA Otros Gastos 0.02% 0.01% 0.01% 0.01% 0.02% 001
<§ Deterioro cuentas por cobrar 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
g Il Cuadro 1 Honorarios Fitch 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
S Reexpresion en cuentas bancarias 21.81% 45.87% 62.50% 43.85% 23.93% 53.57%
S]
-3 IR, o o
(:J BALANCE GENERAL Generacion y distribucion de extractos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
kS TOTAL 10000%  10000%  100.00%  10000%  100.00%  100.00%
ic
3 s wiess Al Vertical D Analss HorizotalDi
24-0ic25
% OISPONIBLE 2 ss1 o 9% El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision cobrada por la sociedad administradora con un
e e roreTRe Y ) o ne 37.66% en promedio. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del
s n oo s con e R o Reglamento. El impacto de la comision cobrada en la rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este docurmento. Adicionalmente,
oo TTUMENTOS . . . - en la gestion del fondo de inversién colectiva se incurrié en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por
TITULOS DE TESORERI TES - - o% na concepto de reexpresiones bancarias con una participacion del 41.92% en promedio.
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emsoes ExTaERoS . . o na
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(CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS DE 3 400000 2500 g
PATRIMONIO 2493 3089 % %% 5 350000 5
EMsORES ACIOMALES ) " o m ) H 2000 5
EMISORES EXTRANJEROS 2403 3089 2% 9% La siguiente figura indica la evolucion de los gastos durante el 300000 I '
INV. ENTREGADOS EN GARANTIA DE OPER. .
CONINSTRUMENTOS INSTRUMENTOS D semestre, y se puede observar la fuerte relacion que tiene este 20000 1500
PATRIMONIO - 0% na . 200000
EMISORES NACIONALES . . o I rubro con el monto administrado. i .
OPERACIONES DE CONTADO E o n 150000
\CONTRATOS FORWARD - DE NEGOCIACION - - 0% na 1000,00 500
SWAPS - DE NEGOCIACION E . o na
CONTRATOS FORWARD - DE COBERTURA 5 B 0% na 500,00
'CUENTAS POR COBRAR 0 2 0% 92% 000 000
oThOS ACTVOS . . ” e 2025 2902025 Sep2025 oG2S now2025 /2025
TOTAL ACTIVOS. 2721 3642 192% -25% A Monto administrado Gastos (Eje derecho)
semo 2 — 7. INFORMACION ADICIONAL . o
Pasvo 2720 ses sesn 2
S ALY 2721 2602 Too% 2% Para informacion adicional en relacion con el fondo de inversion colectiva puede acceder a www.avalfiduciaria.com. En esta direccion encontrara los
Citsen milonesde pesos - o ) ) )
links para acceder a otros mecanismos de informacién del fondo de inversion colectiva como son, el Reglamento, el Prospecto de Inversion y la Ficha
1 Cuadro2 Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondra a disposicion de los inversionistas, el correspondiente Extracto de cuenta
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