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1. Objetivo

El propésito de la Politica de Inversion Responsable es establecer el marco para la inclusion de
principios de inversion responsable y sostenible en las inversiones que, a partir de la fecha de
aprobacion de esta Politica, gestione y administre Aval Fiduciaria S.A. Esta politica reitera el
compromiso de la Fiduciaria con la introduccion, medicidén y seguimiento de criterios ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (también conocidos como criterios ASG o ESG por sus siglas
en inglés) en la toma de decisiones y en la determinacion y gestion de los riesgos, oportunidades
y asuntos relativos a la gestion de las inversiones.

2. Alcance

La Politica de Inversion Responsable esta dirigida a las actividades de inversion y gestion de
activos de Aval Fiduciaria S.A., en su calidad de administradora fiduciaria de activos de terceros,
incluyendo activos de renta fija, renta variable y activos alternativos, de los Fondos de Inversion
Colectiva y Portafolios de inversion, asi como en el analisis de los fideicomitentes de negocios
fiduciarios que se suscriban a partir de la implementacion de esta politica.

3. Definiciones

e Inversién Responsable: PRI (Principles of Responsible Investment) define la inversion
responsable como “una estrategia y practica para incorporar factores ambientales, sociales y
de gobierno corporativo (ASG) en las decisiones de inversion y el ejercicio activo de la
propiedad”. La Inversién Responsable (IR) es un enfoque de inversion que reconoce
explicitamente la importancia de los factores ASG y la salud y estabilidad del mercado a largo
plazo como un todo. La IR entiende que la generacion de rendimientos sostenibles a largo plazo
depende de sistemas sociales, ambientales y econémicos estables, funcionales y bien
gobernados.

o Factores ASG: Son los Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo en conjunto.

e Factor Ambiental (A): Cuestiones relacionadas con la calidad y el funcionamiento del entorno
y sistema natural. Esto incluye: pérdida de biodiversidad, emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI), cambio climéatico, energia renovable, eficiencia energética, agotamiento del
aire, agua O recursos 0 contaminacion, gestion de residuos, agotamiento del ozono
estratosférico, cambios en el uso de la tierra, acidificacion de los océanos y cambios en los ciclos
del nitrégeno y el fosforo.

e Factor Social (S): Temas relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las
personas y las comunidades. Esto incluye: derechos humanos, normas laborales en la cadena
de suministro, nifiez, esclavitud y trabajo en régimen de servidumbre, salud y seguridad en el
lugar de trabajo, libertad de asociacion y libertad de expresion, gestion del capital humano y
relaciones laborales, diversidad, relaciones con las comunidades locales, actividades en zonas
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de conflicto, salud y acceso a medicamentos, VIH/SIDA, proteccién del consumidor y armas
controvertidas.

e Factor Gobernanza (G): Cuestiones relacionadas con el gobierno corporativo de las empresas
y otras entidades participantes. Esto incluye: estructura de la junta, tamafo, diversidad,
habilidades e independencia, remuneracion de ejecutivos, derechos de los accionistas,
interaccion con las partes interesadas, divulgacion de informacion, ética empresarial, soborno
y corrupcion, controles internos y gestioén del riesgo y en general, cuestiones relativas a la
relacion entre la administracién de la empresa, su directorio, sus accionistas y otras partes
interesadas. Esta categoria también puede incluir cuestiones de estrategia empresarial, que
abarcan tanto implicaciones de la estrategia empresarial para los problemas ambientales y
sociales, como la implementacion de la estrategia.

e Negocios Fiduciarios: Son actos de confianza en virtud de los cuales, una persona confia a
una sociedad fiduciaria, uno o mas bienes con la posibilidad de transferir o no la propiedad de
los mismos, con un objeto y una finalidad especifica, bien sea en beneficio del propio
fideicomitente o de un tercero.

o Fideicomitente: Es la persona que celebra el contrato fiduciario con la sociedad fiduciaria, quién
le encomienda una gestion determinada para una finalidad especifica, y transfiere o entrega los
bienes objeto del contrato.

e Fondo de Inversién Colectiva: Es un mecanismo de ahorro e inversion administrado por
Sociedades Fiduciarias, a través del cual se invierten recursos de varias personas en un
portafolio de activos conforme a lo establecido en el reglamento del respectivo fondo. Los
recursos del Fondo de Inversion Colectiva son gestionados de manera colectiva por la entidad
Fiduciaria y los resultados econémicos que se obtengan son distribuidos proporcionalmente y
de manera diaria entre todos los inversionistas.

4. Contexto: La Estrategia de Crecimiento Sostenible Aval Fiduciaria
2023 — 2027

La Politica de Inversibn Responsable se establecié bajo los lineamientos de la estrategia de
sostenibilidad implementada por Aval Fiduciaria S.A. en su calidad de casa matriz y el plan
estratégico quinquenal definido por la Fiduciaria.

La Estrategia de Crecimiento Sostenible de la compafiia es la ruta sobre la cual define las acciones
de la compafiia y guia los procesos de toma de decisiones. Con el objetivo de generar valor
econOmico, social y ambiental, nuestra organizacién defini6 cinco pilares Estratégicos
fundamentales en los cuales enmarca todas sus acciones:
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A través de la Gerencia de Inversiones y la Gerencia de Fiducia Estructurada y Fondos de Capital
Privado, buscamos desarrollar vehiculos de Inversion con una estrategia dirigida a maximizar
retornos, basada en inversiones de alta calidad y sostenibilidad, con un riguroso proceso de
evaluacion y gestion del riesgo.

Por lo anterior, la Fiduciaria desarrollard un esquema de revision y medicién de cumplimiento de los
criterios ASG de las diferentes lineas de negocio enmarcadas en el alcance de la presente politica.

5. Declaracion de Inversiones Sostenibles

Aval Fiduciaria S.A. afirma su compromiso de ejecutar las mejores practicas para incluir desde la
linea de Asset Managment los principios de inversion responsable de las Naciones Unidas:

e Incorporar temas ASG en la evaluacion, el analisis de inversiones y procesos para la toma
de decisiones.

e Incorporar las cuestiones ASG a las practicas y politicas de los recursos bajo administracion.

e Buscar que las empresas en las cuales se invierten realicen una apropiada divulgacion de
los diferentes aspectos ASG.

o Promover la aceptacion y aplicacién de los Principios en la comunidad global de la inversion

e Colaborar para mejorar la eficacia en la aplicaciéon de los Principios.

¢ Informar sobre las actividades y progresos en la aplicacion de los Principios.

6. Metodologia

La metodologia implementada en el proceso de estructuracion de la Politica de Inversiéon
Responsable consistié en la definicion de criterios base para la evaluacion periédica de nuestros
fideicomitentes a través de la encuesta de aplicacion de criterios ASG, para nuestras lineas de
negocio fiduciario.

En relacion con los portafolios de inversion y fondos de inversion, el marco de accion de los procesos
de inversion sostenible se basa en la incorporacién de criterios ASG en las decisiones de inversion
(Screening, Integracion de Criterios ASG). Aval Fiduciaria S.A. implementara criterios ASG en el
proceso de inversion en funcion de diferentes factores: Tipo de Activo, mercado en el que se
negocian y tranzan los activos, marco regulatorio vigente y discrecionalidad en la implementacion
en la toma de decisiones.

6.1. Screening
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Como parte de la evaluacion de nuevas inversiones de portafolio, que se gestionen internamente,
se excluiran agentes y/o inversiones cuya actividad y/o sector generen un impacto ambiental, social
o de gobierno corporativo que no se alinean con la presente politica.
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Aval Fiduciaria S.A. se abstendra de invertir en emisores, empresas, vehiculos de inversion y/o
proyectos que tengan vinculo directo con negocios y/o actividades:

e Produccion o distribucion de armamento o armas nucleares
e Produccion de tabaco
¢ Cualquier producto o actividad considerada ilegal.

6.2. Integracién ASG
6.2.1. Inversion en Renta Fija

En sus inversiones en renta fija, Aval Fiduciaria S.A. incluira los principios de inversion responsable,
teniendo en cuenta los criterios ASG. De esta forma se promoveran inversiones en renta fija en
emisores que estan incorporando en sus politicas y estrategias los principios ASG, como, por
ejemplo, principios de gobierno corporativo, protocolos y acuerdos para desarrollar practicas
ambientales y sociales responsables y que fomenten el desarrollo sostenible.

Para la consideracion de los aspectos ASG en las inversiones de renta fija, Aval Fiduciaria S.A.
implementara un proceso para el analisis de los emisores como parte del proceso inversion.

6.2.2. Inversion en Renta Variable

En sus inversiones en renta variable, Aval Fiduciaria S.A. incluira los principios de inversion
responsable, teniendo en cuenta los criterios ASG. De esta forma se promoveran inversiones en
renta variable en emisores que estan incorporando en sus politicas y estrategias los principios ASG,
como, por ejemplo, principios de gobierno corporativo, protocolos y acuerdos para desarrollar
practicas ambientales y sociales responsables y que fomenten el desarrollo sostenible.
Adicionalmente se promovera la inversion en Exchange Traded Funds (ETF) que sean transados
en mercados locales e internacionales, cuyo subyacente sea activos de renta variable que cumplan
con los criterios ASG.

6.2.3. Inversion en Activos Alternativos

En inversiones en activos que por su naturaleza y valoracién se denominen como Alternativos, Aval
Fiduciaria S.A. incluira los principios de inversién responsable, teniendo en cuenta los criterios
ASG. De esta forma se promoveran inversiones en activos y/o vehiculos que incorporen en sus
politicas y estrategias los principios ASG, como por ejemplo, principios de gobierno corporativo,
protocolos y acuerdos para desarrollar practicas ambiental y socialmente responsables y que
fomenten el desarrollo sostenible, asi como la medicion del impacto que estos causen.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Para todos los casos buscaremos influenciar a los emisores hasta donde resulte posible para para
La Fiduciaria, informando que su perfil ASG tiene impacto en las decisiones de inversion de los
fondos y/o portafolios administrados.
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6.2.4. Revision de criterios ASG (Ambiental, Social y Gobernanza) para los Fideicomitentes
de los nuevos negocios Fiduciarios

En desarrollo de la presente politica, la Fiduciaria definird un porcentaje creciente cada afio de los
nuevos negocios Fiduciarios estructurados buscando que los fideicomitentes, personas juridicas,
de dichos negocios sean compafiias comprometidas con la sostenibilidad; para ello desarrollara
una matriz de evaluacioén de criterios ASG que se aplicard a cada uno de ellos y su resultado
quedara consignado en el seguimiento de esta politica.

El porcentaje de fideicomitentes que cumplen criterios ASG, con quienes se firma nuevos negocios
fiduciarios quedara definido en el plan estratégico quinquenal de la Fiduciaria.

6.3. Andlisis de Controversias

Se entendera por controversias aquellas situaciones que, si bien se encuentran o no directamente
categorizadas en actividades excluidas en el numeral 6.1. podrian afectar negativamente el
ambiente, la sociedad o vulnerar los criterios ASG de los emisores, proyectos, gestores, vehiculos
de inversion, y/o Inversiones que conformen el universo de activos de los portafolios de inversion,
asi como de los fideicomitentes de los negocios fiduciarios.

Aval Fiduciaria S.A. ha definido como actividades controversiales aquellas que estén altamente
expuestas a las siguientes practicas (sin excluir cualquier otra que Aval Fiduciaria S.A. considere
podria tener un impacto negativo bajo criterios ASG) segun el listado que se detalla a continuacion:

o Ambientales: Contaminacién, afectacién del agua, deforestacion, amenazas a ecosistemas
protegidos, afectacion a la salud publica, agotamiento de recursos, cambio climatico.
. Sociales: Amenazas a comunidades vulnerables o minorias declaradas por el gobierno,

actividades que limiten los derechos y libertades individuales de las personas, afectacion de
los derechos laborales, trabajo infantil

. Gobierno: Corrupcién y soborno, falta de trasparencia en el gobierno corporativo, falsedad
en la informacién publicado, afectacion a los derechos de los accionistas.

7. Interaccion Gremial

La Asociacion de Fiduciarias — ASOFIDUCIARIAS, es la organizacién gremial que representa al
sector fiduciario en Colombia, Aval Fiduciaria S.A. es miembro asociado. Asofiduciarias cuenta con
la herramienta “SIGAF”, mediante la cual las sociedades fiduciarias afiliadas reportan a la
Asociacion su informacion financiera con el fin de que ésta pueda generar reportes con cifras
agregadas que pueden mostrar, de manera actualizada, el desempefio econémico del sector
fiduciario y de sus principales lineas de negocio.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Algunas de las fiduciarias, ademas de la nuestra, vienen definiendo politicas 0 compromisos con
un enfoque hacia la inversion responsable, considerando la integracion de criterios ASG en el
analisis de las inversiones como un factor relevante tanto para la identificacion de riesgos y
oportunidades, como para la generacion de valor e impacto positivo en el largo plazo. Asi mismo,
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se encuentran trabajando en el desarrollo de criterios ambientales, sociales y de gobernanza como
parte de la estrategia de negocio y estan desarrollando politicas y procedimientos al respecto.

En desarrollo de nuestra Estrategia de Crecimiento Sostenible, Asofiduciarias ha establecido
espacios de interacciébn con los respectivos comités de inversiones de los agremiados
comprometidos en el desarrollo de politicas de inversiones sostenibles, para llevar a cabo el
seguimiento y monitoreo de la implementacion de los conceptos ASG en los procesos de inversion,
la pertinencia de los activos en los cuales se invierten y los impactos de dichas inversiones, en
funcion de verificar la eficacia de las acciones adoptadas para su gestion. Dicha informacion sera
consolidada por Asofiduciarias y se integrara dentro de los reportes contenidos en sus informes de
gestion periddicos hacia el Mercado.

8. Interaccidn con Proveedores

La interaccion con nuestra cadena de valor, especificamente a nuestros proveedores de servicios,
se encuentra tercerizada a través de nuestra Matriz Aval Fiduciaria S.A., que viene desarrollando
iniciativas de mejoramiento continuo y capacitacion relativas a la incorporacion de criterios ESG en
la gestion y reporteria corporativa, para todos los proveedores de nuestra Organizacion.

9. Responsables de la Politica

La aprobacion de la politica de inversion responsable de Aval Fiduciaria S.A. es responsabilidad
de la Junta Directiva, y su implementacion es responsabilidad de las Gerencias de Inversiones y
Gerencia de Fiducia Estructurada y Fondos de Capital Privado. Esta politica debera ser divulgada
a los diferentes grupos de interés.

Las metodologias de aproximacién para la integracion de factores ASG en el proceso de toma de
decisiones de inversion se encontraran definidas en los diferentes manuales de la Gerencia de
Inversiones y de la Gerencia de Fiducia Estructurada y Fondos de Capital Privado.

El Comité delegado de Junta Directiva, de Estrategia y Crecimiento Sostenible de Aval Fiduciaria
S.A., hard monitoreo y seguimiento anual al cumplimiento de esta Politica e informara a la Junta
Directiva sobre los avances.

Las acciones que se desarrollen en el marco de la Politica de Inversiébn Responsable seran
voluntarias para la Fiduciaria y no constituyen un deber regulatorio o normativo. Sin embargo, es
posible que disposiciones normativas de obligatorio cumplimiento, expedidas posteriormente
puedan prevalecer sobre lo establecido en la presente politica.

9.1. Capacitaciones

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Aval Fiduciaria S.A. implementard una estrategia de capacitacion del equipo que participa en los
procesos de analisis y seguimiento de inversiones, gestidn de riesgo y toma de decisiones, asi como
ciclos de actualizacion anuales, con el fin de asegurar la homogenizacién de parametros de
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andlisis, en todo el personal clave para la cadena de valor de aplicacion de esta Politica.

10. Revelaciéon de Informacion y Resultados

La Fiduciaria comunicara a los diferentes grupos de interés la informacion sobre la integracion de
factores ASG en la gestion de inversiones; principalmente a través del Informe Anual de Gestion y
Sostenibilidad, a través del cual se presentaran los resultados utilizando como base el estandar
GRI u otro de reconocido valor técnico en materia de reportes de sostenibilidad.
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