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Somos una entidad filial de Grupo Aval, especializada y lider en la prestacién de servicios
financieros fiduciarios, asesorando y estableciendo relaciones de confianza con nuestros
clientes, a través de un servicio profesional, agil y personalizado. A lo largo de nuestros mas
de 30 afnos de trayectoria hemos ofrecido productos innovadores de calidad, que se han
adaptado a las necesidades de nuestros clientes, lo que nos ha permitido aportar a la
dinamizacién del sector financiero colombiano.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Capital Privado relacionadas
con su administracién son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los fondos de capital privado no son depdsitos, ni generan para la Sociedad
Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin, ni por
ningun otro esquema de dicha naturaleza. La inversiéon en el Fondo de Capital Privado esta
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que
componen el portafolio del fondo.

La informacién aqui contenida es de caracter confidencial.
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Fondo de Capital Privado Cattleya - Compartimento 5
Rendicién de Cuentas de Aval Fiduciaria como Sociedad Administradora

Conforme lo dispuesto en el Articulo 3.1.14.1.12 del Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y en relacion con la obligaciéon de la sociedad administradora de
rendir cuentas de la gestidn, a continuacién, se presenta los resultados del FCP Cattleya
Compartimento 5 para el periodo comprendido entre Julio y diciembre de 2025.
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O 1 Generalidades

Principales Datos

«
N
|1
HE

23 Marzo 2023 USD 40.250M USD 40.250 M 3 10 afios
Fecha cierre inicial Cierre Inicial Compromisos  |nversionistas Duracion
e inicio de de Inversion a
operaciones la fecha
Duracion

La Duracion del Compartimento 5 es un periodo de diez (10) afios contados desde la Fecha de
Inicio de Operaciones del Compartimiento 5, que puede ser extendido por dos (2) afios mas,
antes de que se venza el periodo original, con la aprobacion de Asamblea de Inversionistas.
La duracion del Compartimento 5 podra prorrogarse, de acuerdo con las reglas establecidas
a continuacion. Asi mismo, el Compartimento 5 también podra liquidarse anticipadamente
por decisiéon de la Asamblea de Inversionistas.

Para prorrogar la Duracion del Compartimento 5, ademas de la aprobacion de la Asamblea de
Inversionistas del Compartimento 5, se debera contar con el visto bueno de la Sociedad
Administradora. El término de Duraciéon del Compartimento 5 podra prorrogarse con
anterioridad al vencimiento de dicho término original, por un término que no podra ser mayor
altérmino de Duracién del Fondo, la cual sera el 23 de marzo de 2033

Tipos de Participacion

Participacion
%

Compromisos de Inversién (USD)

Tipo Inversionista

Per Juridica colombiana 0.99% 250.000,00
Per. Natural y juridica extranjera 39,60% 10.000.000,00
Per. Naturaly juridica extranjera 59,40% 30.000.000,00

100% $ 40.250.000,00
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Resumen Ejecutivo

Compartimos a continuacion los principales avances y hechos relevantes de la operacion del
FCP Cattleya — Compartimento 5 durante el julio a diciembre de 2025. Esta informacion tiene

como objetivo mantener informados a los inversionistas sobre la administraciéon, desempeno

y evolucién del Compartimento en el periodo reportado.

Se presenta la siguiente informacion correspondiente al cierre de Julio a diciembre de 2025:

Valor
Compartimento

COP 196,905 M Etapa Inversién

Rentabilidad semestral

Valor Unidad COP 13.547,02 ) -4,02%
Anualizada

Numero de Unidades 14.534,988 Rentabilidad anual 6.62%

Activos COP 215.899.7M  Numero activos 869

El21 dejulio del 2025, la Asamblea de Inversionistas aprobd por medio de voto escrito,
la modificacion al Reglamento principalmente para incorporar el tratamiento en los
eventos de Iliquidez y endeudamiento.

ELl 29 de septiembre del 2025, la Asamblea de Inversionistas aprobd por medio de Voto
escrito, la modificacion del numeral 8.3 Valoraciéon de los Activos Admisibles en lo
referente al cambio requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia en la
clasificacion y valoracién de los activos admisibles bajo el numeral 6.4

El Gestor Profesional Aritmetika SAS BIC, realiz6é dos sesiones del Comité de
Inversiones el 17 de septiembre y 04 de diciembre de 2025 en cumplimiento a las
funciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010. En el Acta No. 14 del Comité de
Inversiones (17 de septiembre de 2025) se realizé seguimiento al estado del portafolio
del Fondo, al avance del periodo de inversidon y a aspectos operativos, financieros y
legales, sin que se sometieran a consideracion decisiones de inversién o desinversion
que requirieran aprobacion del Comité. Posteriormente, en el Acta No. 15 (4 de
diciembre de 2025), el Comité aprobd decisiones relevantes en materia de inversion,
consistentes en la ratificaciéon de la ampliaciéon del cupo de crédito con Banco
Santander para la adquisiciéon de sentencias y la inclusién de una nueva entidad
admisible para inversion. En las sesiones analizadas no se adoptaron decisiones de
desinversion

Durante el segundo semestre de 2025, el Comité celebré dos reuniones ordinarias,
convocadas por la Sociedad Administradora de conformidad con lo establecido en la
Clausula 5.2.1 del Apéndice del Reglamento. La sesidén programada inicialmente para
el mes de julio de 2025 no pudo llevarse a cabo por falta de quérum, razén por la cual
fuereagendadayrealizada en el mes de agosto de 2025, ocasion en la que se desarrollé
el Comité de Vigilancia correspondiente al cierre de cifras con corte a junio de 2025.
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Adicionalmente, se llevé a cabo una segunda reunién ordinaria en el mes de octubre
de 2025, en cumplimiento del cronograma de gobierno corporativo del Fondo

Durante el semestre se realizaron 2 llamados de Capital por valor de USD 5.850 M
previa instruccion del Gestor Profesional en los meses de Julio y septiembre.

A lafecha no se han realizado distribuciones de capital ni de rendimientos.

Acierre de diciembre el Fondo tiene un endeudamiento con Banco Santander a lafecha
presenta un saldo del crédito por valor de $17.078 Millones de pesos.

A cierre de diciembre no se han realizado cesiones de unidades de participacion, ni se
presentaron procesos de litigio asociados al Compartimento.
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Objetivo de Inversion

El Compartimento 5 del FCP Cattleya tiene como objetivo la inversion en Activos Admisibles,
con caracteristicas propias de un fondo de capital privado de largo plazo y tendra como
objetivo proporcionar a sus Inversionistas un instrumento de inversion de largo plazo y de
riesgo alto. EL Compartimento 5 tiene como objetivo generar un crecimiento moderado del
capital en el largo plazo.

La rentabilidad del Compartimento 5 se obtendra a través de la adquisicion de Activos
Admisibles de conformidad con lo sefalado en la politica de inversidon establecida en el
Capitulo 3 del Apéndice del Compartimento 5.

Activos Admisibles para Invertir

El Compartimento 5 Invierte en Activos admisibles de conformidad con los Criterios de
Elegibilidad y siguiendo el procedimiento establecido en el Manual Operativo, el cual debe ser
aprobado por el Comité de Inversiones En este sentido, para que los activos en los que
pretenda invertir sean considerados como Activos Admisibles, estos deben ser:

e Derechos econdémicos derivados de Sentencias Ejecutoriadas o Actas de Conciliacion
o Laudos Arbitrales.

e Derechos fiduciarios en patrimonios autbnomos que invierten en Activos Admisibles
que cumplen con los Criterios de Elegibilidad.

e Derechos Econdmicos Futuros de Sentencias no Ejecutoriadas.

e Participaciones en fondos de inversién y/o patrimonios auténomos que a su vez
inviertan en los derechos econémicos derivados de las Actas de Conciliacidn, las
Sentencias Ejecutoriadas y los Laudos Arbitrales.

e Alguno de los bienes o activos listados en la Seccién 3.7 del Apéndice para el Manejo
de la Liquidez.

e Cualquierinstrumento derivado de aquellos establecidos en la Seccién 3.8.
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03 Remuneracion

Sociedad Administradora

Comision de Administracion

La Sociedad Administradora recibira una comision variable la cual sera pagadera a partir de la
Fecha de Inicio de Operaciones y sera calculada incluyendo todos los tipos de Unidades de
Participacion del mismo, de la siguiente manera (la “Comisién por Administracion”):

1. La suma equivalente al cero punto dieciséis por ciento (0.16%) anual liquidado mes
vencido del valor total de los activos del Compartimento 5, siempre y cuando el valor total de
los activos administrados por el Compartimento sea inferior a cien mil millones de pesos
($100.000.000.000); o

2. La suma equivalente al cero punto catorce por ciento (0.14%) anual liqguidado mes
vencido, del valor total de los activos del Compartimento 5 siempre y cuando el valor total de
los activos administrados por el Compartimento sea superior a cien mil millones de pesos
($100.000.000.000).

En todo caso, la Comisién por Administracion sera minimo la siguiente, dependiendo del
numero de derechos econdmicos derivados de Sentencias o Actas de Conciliacion que
conformen el portafolio:

J De cero (0) a treinta (30) derechos econdmicos derivados de Sentencias o Actas de
Conciliacién, una comision minima equivalente a trece salarios minimos legales mensuales
vigentes (13 SMLMV).

o De treinta y un (31) derechos econdmicos derivados de Sentencias o Actas de
Conciliacién en adelante, una comisidon minima equivalente a quince salarios minimos
legales mensuales vigentes (15 SMLMV).

A partir del inicio de la liquidacion del Compartimento y siempre que el valor total de los
activos del Compartimento sea inferior a diez mil millones de pesos ($10.000.000.000), la
Sociedad Administradora cobrara una comisién equivalente a ocho salarios minimos legales
mensuales vigentes (8 SMLMV).

Para el segundo Semestre se realizaron los siguientes pagos por concepto de comision de
administracioén a la Sociedad Administradora:
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No. Periodo Cc(;gq(;spl;)n
1 julio $23,775,706.0
2 agosto $25,246,591.0
3 septiembre $26,796,045.0
4 octubre $27,836,897.0
5 noviembre $26,682,548.0
6 diciembre $27,064,291.0
Total $157,402,078.0

Durante el periodo comprendido entre julio y diciembre, la Comisién de Administracion del
Compartimento 5 presentd una tendencia general creciente, pasando de $23.775.706 en julio
a $27.064.291 en diciembre, con un maximo en octubre. Esta variacién es consistente con la
evolucion del valor de los activos administrados, dado que la comisidn se calcula como un
porcentaje anual sobre el total de los activos del compartimento, liquidado mensualmente.
El incremento observado entre julio y octubre responde principalmente al mayor valor del
portafolio administrado, mientras que en noviembre y diciembre se evidencia una leve
estabilizacion, sin cambios significativos en la base de calculo. En todos los meses
analizados, la comision facturada se ubicé por encima de la comisiéon minima establecida en
el reglamento, confirmando la correcta aplicaciéon de la comisién variable pactada.

En términos acumulados, la comision fiduciaria del periodo ascendié a $157.402.078, valor
gue resulta acorde con el tamafo del compartimento y el nivel de gestién requerido para la
adecuada administracion de los activos.

Gestor Profesional
Comision de Gestion

La Comisidn por Gestidon anual sera pagadera trimestre vencido y sera equivalente al dos (2
%) de los Aportes Efectivos.

El cincuenta por ciento (50%) de la Comisién de Gestién sera descontada del valor de las
distribuciones a las que tenga derecho el Gestor Profesional en virtud de sus Unidades de
Participacion Tipo B, sin que esto se considere un anticipo de utilidad.

A las Unidades de Participacion Tipo B no se les causara el pago de la Comision por Gestién
del Gestor Profesional.

Sin embargo, si en algun momento no hay suficiente efectivo, o equivalentes de efectivo, los
recursos disponibles en el Compartimento 5 para pagar la Comision por Gestion del Gestor
Profesional (en su totalidad o en parte), como se describe anteriormente, si bien se causara
la comisioén al interior del Compartimento 5, se diferira el pago efectivo de la Comisién por
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Gestion del Gestor Profesional hasta que el Compartimento 5 tenga recursos suficientes para
realizar dicho pago.

En caso de que el Gestor Profesional reciba, por parte del Compartimento 5, cualquier otra
comisién o remuneracion (incluyendo comisiones recibidas por transacciones o inversiones
en Activos Admisibles) diferente de la Comisiéon por Gestidon descrita en esta Seccidn, dicha
comisidon o remuneracion se compensara con la Comision por Gestién. De esta forma, la
Comisién por Gestion se reducira en un monto equivalente al monto de dicha comisién o
remuneracion.

Comisiéon
No. Periodo
(COP)
1 Octubre - noviembre - $ 836,442,924.09
Diciembre
2 Julio-agosto -Septiembre $ 785,705,316.09
Total $1,622,148,240.18

La Comisién por Gestion del Gestor Profesional del Compartimento 5 se calcula de
conformidad con lo establecido en elreglamento del Fondo, equivalente al 2% anual sobre los
Aportes Efectivos, y se liquida trimestralmente vencida.

Entre abril de 2023 y octubre de 2025, el Compartimento 5 ha recibido diversos llamados de
capital.

El valor de la Comisién por Gestién ha evolucionado de manera progresiva y consistente con
el crecimiento del capital efectivamente aportado, reflejando un incremento gradual en la
base de calculo a medida que se ejecutan nuevos llamados de capital. El Gross Management
Fee reconocido presenta una correlacion directa con dicho saldo, sin evidenciar desviaciones
frente a lo establecido contractualmente.

En consecuencia, la Comisién del Gestor observada durante el periodo analizado resulta
razonable, transparente y alineada con la dinamica de inversion y el esquema de
remuneracioén definido para el Compartimento 5.
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4 Aportes de los Inversionistas

Compromisos de Inversiéon, Llamados y Saldos

LT [~ aa &

USD 0.00
UsD 0,00 ‘ USD 40,250 M USD 40,250M Saldos de
Nuevos compromisos Compromisos Llamados de Compromisos
Q12025 Totales Capital Total P

El Compartimento cuenta con un total de Compromisos de inversién por USD 40.250 M.
Al cierre de diciembre del 2025 no se presentaban saldos de compromisos de inversion.

Tipo L Compromisos de Llamados de Saldos c?e
.. Participacion % ., . Compromisos
Inversionista Inversion (USD) capital
(USD)
Per Juridica 0.99% 250.000,00 0.00 0
colombiana
Per. Natural
y juridica 39.60% 10.000.000,00 0.000 0
extranjera
Per. Natural
yjuridica 59.40% 30.000.000,00 0.00 0
extranjera
100% $40.250.000,00 $0.00 $0.00

Distribuciones de Capital y Rendimientos

Con corte al segundo semestre del afno 2025, el Compartimento no ha realizado
distribuciones de Capital ni rendimientos.
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En linea con lo establecido en la normatividad vigente, el reglamento y adenda, se informa a

los inversionistas sobre el cumplimiento de la politica de inversion del Compartimento
durante el periodo evaluado. La Sociedad Administradora realiza un seguimiento permanente
a dicho lineamiento, con el fin de asegurar que las inversiones del Compartimento se
mantengan dentro del marco definido y en coherencia con los objetivos del vehiculo.

Composicion del Activo

A 31 de diciembre de 2025 el activo del Fondo estd compuesto por:

Activo VaFor %
(COP Millones)
Bancos $ 472,607,549.58 0.22%
Inversiones $ 215,076,224,325.08 99.62%
Cuentas por Cobrar  $ 350,910,126.00 0.16%
Total $ 215,899,742,000.66 100%

0.16% 0.22%

[ |
M Bancos
M Inversiones

O Cuentas por Cobrar

99.62%



AVAL Asset
Fiduciaria Management

Inversiones

Los activos de cada Compartimiento son valorados de conformidad con lo previsto en las
normas aplicables segun Circular Basica Contable y Financiera expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y las demds normas que la deroguen o
complementen.

Los activos del Compartimento 5 son valorados por el Gestor Profesional diariamente de
conformidad con las normas aplicables.

AL 31 de diciembre de 2025 el Compartimento contd con las siguientes inversiones realizadas
en esos:

Portafolio de Sentencias

Entidad Cantidgd Valor de Compra Valor de mercado Valor de mercado
sentencias (COP Millones) (COP millones) (COP millones)

EJERCITO NACIONAL 385 $91,992,158,783.00  $109,032,399,945.00 50.7%
POLICIA NACIONAL 168 $ 40,187,645,669.00 $ 49,626,192,692.00 23.1%
FISCALIA GENERAL DE 138 $18,134,307,194.00 $23,152,172,045.00 10.8%
RAMA JUDICIAL 126 $15,735,475,305.00 $19,662,043,586.00 9.1%
ARMADA NACIONAL 24 $6,387,337,487.00 $8,184,175,768.00 3.8%
INPEC 14 $2,246,784,915.00 $2,478,823,049.00 1.2%
JUSTICIA PENAL MILIT 5 $1,060,230,051.00 $1,284,902,268.00 0.6%
INVIAS 4 $1,022,327,814.00 $1,095,669,398.00 0.5%

Total 869 $177.306.889.454 $215.172.375.030 100%
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Operaciones de Crédito

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo de Capital Privado Cattleya mantiene obligaciones
financieras vigentes con Banco Santander Colombia S.A., correspondientes a operaciones de
naturaleza apalancada celebradas con el objetivo de optimizar la estructura de capital y
potenciar la capacidad de inversion del Fondo, en linea con lo previsto en su reglamento.

El apalancamiento permite al Fondo anticipar recursos para la ejecucion de inversiones, sin
embargo, implica riesgos relevantes para los inversionistas, principalmente asociados al
servicio de la deuda, la exposicién a tasas de interés y la necesidad de generar flujos
suficientes para atender las obligaciones financieras. En este sentido, la Administracién
realiza un seguimiento permanente al nivel de endeudamiento y a la capacidad de pago del
Fondo, con el fin de mitigar riesgos y preservar el valor del portafolio, manteniendo el
apalancamiento dentro de parametros prudencialesy acordes con la estrategia de largo plazo
del Fondo.

A continuacién, relacionamos estado de la Obligacién Financiera a corte 31/12/2025

No Obligacion Fecha Inicio Fecha Fin Moneda Capital Intereses Corrientes Tasa de Interés

750000010592  6/11/2025 4/02/2026 Moneda Local | $ 1,000,000,000 | $ 21,055,617 | $ 1,021,055,617 | IBR(3m)+ 5,34%
750000010630| 24/11/2025 22/02/2026 Moneda Local |$ 300,000,000 | $ 4,304,304 | $ 304,304,304 | IBR(3m) +5,41%
750000010640 26/11/2025 24/02/2026 Moneda Local | $ 1,200,000,000 | $ 16,207,077 | $ 1,216,207,077 | IBR(3m)+541%
750000010662| 10/12/2025 10/03/2026 Moneda Local | $ 3,600,000,000 | $ 29,164,997 | $ 3,629,164,997 | IBR(3m) +5,38%
750000010664 11/12/2025 11/03/2026 Moneda Local | $ 1,900,000,000 | $ 14,758,122 | $ 1,914,758,122 | IBR(3m)+5,42%
750000010665 16/12/2025 16/03/2026 Moneda Local | $ 2,900,000,000 | $ 16,839,631 | $ 2,916,839,631 | IBR(3m) +5,43%
750000010673| 19/12/2025 19/03/2026 Moneda Local | $ 1,400,000,000 | $ 6,542,664 | $ 1,406,542,664 | IBR(3m)+5,43%
750000010679 22/12/2025 22/03/2026 Moneda Local | $ 3,800,000,000 | $ 13,314,859 | § 3,813,314,859 | IBR(3m) +5,43%
750000010682 24/12/2025 24/03/2026 Moneda Local | $ 1,200,000,000 | $ 3228947 $ 1,203,228,947 | IBR(3m) +5,42%
750000010691 23/12/2025 23/03/2026 Moneda Local | $ 2,000,000,000 | $ 6,166,415 | $ 2,006,166,415 | IBR(3m) +5,43%
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Estados Financieros

En la presente rendiciéon de cuentas se exponen los Estados Financieros del Fondo,
preparados de conformidad con el marco normativo aplicable y con base en la informacién
contable disponible al cierre del periodo. Estos estados reflejan razonablemente la situacion
financiera, el desempefoy la evolucion patrimonial del Fondo.

Adicionalmente, se incluye un analisis vertical y horizontal, con el propodsito de facilitar la
comprensién de la estructura financiera del Fondo y de las principales variaciones
presentadas frente a periodos comparables. Dicho andlisis permite identificar cambios
relevantes en los rubros mas significativos, explicar su comportamiento y evaluar su impacto
en la situacion financiera general, brindando mayor transparencia y trazabilidad a la
informacion presentada a los inversionistas

FOMDO DE CAPITAL PRIYADO CATTLEYA COMPARTIMENTO 5 [9-7-113006)
ADMINISTRADO POR AVAL FIDUCIARIA S.A.
Estado de Situacion Financiera

[Expresado en miles de pesos colombianos]

Analisis  Analisis Analisis Analisis
31 de diciembre « 31 de diciembre d ¥Yértical Vértical Horizontal Horizontal

Activo

Efectiva 472,605 1860912 0.22x 1234 -% 1,388,304 -Td. B
Inwersiones 215,076,224 148,723,733 33.62% 35374 ¢ 66352425 44 6
Cuentas por cobrar, neto 350,910 533,470 0163 0.4 -% 243,560 -d1.5
Total activos 215.899.742 151.184.181

Pasivo

Obligaciones financieras 17,078,130 23,026,330 59.91 9663 -% 5,345,200 -25.8
Cuentas por pagar 1915574 a01.832 10,03 33T % 113,982 138.95
Toral pasivos 18.993. 944 23.828.162

Total Actives Hetos de los Inversionistas 136,905,735 127.356.013 100,00 0000 63,543,773 5465
Toral Pasivo y Activos Hetos de los Inversionistas 215,899, 742 151184 181

Al 31 de diciembre de 2025, el Compartimento del Fondo de Capital Privado presenta un
desempeno financiero sdlido, con un crecimiento del 54,6% en los activos netos de los
inversionistas, que alcanzan $196.905.798. Este resultado se explica principalmente por el
incremento del valor de las inversiones, las cuales representan el 99,62% del total del activo,
reflejando una adecuada ejecucion de la estrategia de inversion.

La composicién del activo evidencia una disminucidon del efectivo, como consecuencia de la
colocacion progresiva de los recursos en inversiones, mientras que las cuentas por cobrar
mantienen una participacion no significativa. Por su parte, el pasivo presenta una reduccién
del 19%, asociada principalmente a la disminucién de las obligaciones financieras, lo que
indica una menor dependencia del endeudamiento. En conjunto, estos resultados muestran
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un fortalecimiento patrimonial y una gestion eficiente de los recursos en beneficio de los
inversionistas.

FONDO DE CAPITAL PRIVADO CATTLEY A COMPARTIMENTO 5 (9-7-113006)
ADMINISTRADO POR AVAL FIDUCIARIA S.A.
Estado de Resultado Integral
[Expresado en miles de pesos colombianos)

o Analisis Analisis Analisis Analisis
31 de diciembre diciembre de Vartical Wértical Horizontal Horizontal

de 2025 2024 2025 2024 Absoluta Relativa

Ingresos de operaciones

Valoracidn de inversiones a valor razonable - Instrumento: 15,385.432 32,316,165 I7.63: 33,577 -$16,330.733 =505

Ingrezas financieros operaciones del mercada monetario 320,404 116,952 1965 0.36% # 203,452 17d. 05
16,305,836 32433117

o - i -

Diversas ST.EET 22564 0.35% 007 # 35063 15542

537627 22.564

Total ingresos de operaciones 16.363. 463 32.455 681

Gastos de operaciones

Camisiones 3801167 2,785,736 45,07 FATEOE L0RET F6.45

Obligaciones financieras 2.044,444 3,900,826 25,695 47,32 -% 1856382 =47 6

Servicios de administracidn e intermediacian 17447 10,153 0.22% 012 % T.294 oo
5.863.058 6,696,775

Otros gastos de operaciones

Diversas 1.707.595 1173303 21,59 d2dw & 533EET 45,55

Haneorarios 131752 126,887 16T 15d & 4,865 3.8

Impuestas 205,333 £32.947 2,60 283 -% 27.954 =185

Legales 435 13633 0.07 017 -% 13,133 -96. 55
2,045,176 1.547.376

Total gastos de operaciones 7.908.234 §.244 151

Otro resultado integral - -

Aumento |lisminucion] en los activos netos de 8,455,229 24,211,530

los inversionistas por rendimientos y otro

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo registra ingresos operacionales por $16.363.463, lo que
representa una disminucién del 49,7% frente a 2024, explicada principalmente por una menor
valorizacidon de las inversiones, que contindan siendo el principal componente de los
ingresos. Los ingresos financieros mantienen una participacion no significativa, en linea con
el bajo nivel de recursos liquidos del Fondo.

Los gastos operacionales ascienden a $7.908.234, con una reduccion del 4,1% respecto al
ano anterior, destacandose la disminucién de los gastos financieros, coherente con la
reduccién del pasivo. Como resultado, el aumento neto de los activos de los inversionistas
por rendimientos y otro resultado integral fue de $8.455.229, inferior al de 2024, pero
consistente con el comportamiento de las valorizaciones del periodo y con una estructura de
gastos controlada.
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07 Gastos

Principales Gastos

A continuacidén, se relacionan los gastos del compartimento durante el periodo julio a
diciembre de 2025:

Valor
(COP
millones)
1 Comisiones $3,801.2 48.1%
2 Intereses Obligaciones Financieras $2,044.4 25.9%
3 Diversos $1,707.6 21.6%
4 Impuestos $205.4 2.6%
5 Honorarios $131.8 1.7%
6 Gastos Varios $17.9 0.2%
Total $7,908.3 100.0%

= Comisiones

= Intereses Obligaciones
Financieras

= Diversos

= Impuestos

= Honorarios

= Gastos Varios

Durante el periodo, los gastos operativos ascienden a COP $7.908,3 millones,
concentrandose principalmente en el Management Fee, el cual corresponde a la comision del
Gestor Profesional y representa el 48,1% del total de los gastos, en linea con la estructura
contractualy la naturaleza del Fondo.

El Rubro de intereses de obligaciones financieras (25.9%) corresponde a los intereses
otorgados por los créditos adquiridos con el Banco Santander, El rubro de Diversos (21,6%)
corresponde en su mayoria a comisiones por error, mientras que los Impuestos (2,6%) estan
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asociados principalmente a impuestos incluidos en facturas de servicios recibidos. Por su
parte, la Comisién Fiduciaria representa el 1,7% del total de gastos, y los Reembolsos ATK
(0,2%) corresponden a devoluciones de facturas por servicios prestados, sin impacto
estructural en los costos del Fondo.
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08 Valor de la Unidad

Evolucion Valor de la Unidad

A continuacion, se relaciona la evolucion del valor de la unidad durante el periodo de julio a
diciembre, cerrando al 31 de diciembre de 2025 para cada una de las participaciones. La
variacién corresponde a los ingresos por valoracién, intereses cuenta de ahorros, valoracién
forward y gastos del compartimento.

Valor de la Unidad

$14,020.6 $14,284.8 $ 14,4324 $13,262.0 $13,420.8 $13,546.8
14,432.6
$14,020.8 $ 14,285.0 $ 14, $13.262.2 $ 13.421.0 $ 13.547.0
$10,828.2 $11,032.3 $11,146.2
$10,242.4 $10,365.0 $10,462.3
jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

e TiDO A e Tip0 B emmm=Tipo B1

Valor de Unidad

Fecha Tipo A Tipo B Tipo B1

jul-25 $ 14,020.8 $ 14,0206 $ 10,828.2
ago-25 $ 14,285.0 $ 14,284.8 $ 11,032.3
sep-25 $ 14,432.6 $ 14,432.4  $ 11,146.2
oct-25 $ 13,262.2 $ 13,262.0 $ 10,242.4
nov-25 $ 13,421.0 $ 13,420.8 $ 10,365.0
dic-25 $ 13,547.0 $ 13,546.8 $ 10,462.3

Durante el segundo semestre de 2025, el valor de la unidad de los Tipos A, By B1 mostré un
comportamiento consistente entre clases, reflejando la misma evolucion del portafolio. Entre
julioy septiembre se registrd una tendencia creciente, alcanzando un maximo en septiembre,
impulsada por el buen desempefio y las valorizaciones positivas de las inversiones.

A partir de octubre se presentd una correcciéon moderada en el valor de la unidad, asociada a
ajustes en la valorizacidn de los activos, seguida de una recuperacién parcial en noviembrey
diciembre. Al cierre de 2025, el valor de la unidad se ubico ligeramente por debajo del nivel de
julio, con una variacion negativa moderada, coherente con el menor nivel de valorizaciones
del periodoy con una evolucién estable y alineada con la estrategia de largo plazo del Fondo.
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Organos de
0 9 Administracion y Control

A continuacion, se relacionan los érganos de administracidn, asesoriay control del Fondo los

cuales tienen las responsabilidades establecidas en el Decreto 2555 de 2010 del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico y de acuerdo con los términos establecidos en el Reglamento
del FCP.

AVAL

Sociedad Administradora Fiduciaria Asset

Management

Aval Fiduciaria S.A. (antes Fiduciaria Corficolombiana S.A.) actua como sociedad administradora del
Fondo. Aval Fiduciaria S.A., con NIT numero 800.140.887-8, entidad legalmente constituida mediante
escritura publica numero 2803 del 4 de septiembre de 1991, otorgada en la Notaria 1 del circulo de
Cali, debidamente autorizada para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resolucién No. S.B. 3548 de fecha 30 de septiembre de 1991, todo lo cual consta en el
certificado de existencia y representacion legal expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, con matricula de registro mercantil nimero 2975464 de la Camara de Comercio de la
misma ciudad, en la cual tiene su domicilio principal.

Gestor Profesional

ARITMETI

Es ARITMETIKA S.A.S, BIC S.A.S sociedad por acciones simplificada constituida en la Republica de
Colombia. El Gestor Profesional es el responsable exclusivo de la toma de decisiones relacionadas
con las inversiones y desinversiones del Fondo las cuales, en todos los casos seran tomados en su
sede de direccidn y gerencia, bajo su propia responsabilidad

Ver Anexo No. 1 el cual incluye el Informe del Gestor Profesional, en el cual se podra ver el detalle de

la gestion del FCP, informacion sobre el portafolio de inversiones, administracion de riesgos entre
otros.
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Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones del Compartimento es elegido por el Gestor Profesional, por un
periodo de 2 afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente, para el desarrollo de las
funciones previstas en el Reglamento. Al 30 de junio de 2025, los miembros del Comité de
Inversiones son:

e Sandra Garcia Toro Miembro Independiente
e Juan Felipe Roldan Pardo Miembro Independiente
e Maria Catalina Guerrero Miembro Independiente
e Adriana Lucia Ruiz Lerma Miembro Independiente

Ver Anexo No. 2 el cual incluye el Informe del Comité de Inversiones para este periodo.

Comité de Vigilancia

El Compartimento | tendra un Comité de Vigilancia designado por la Asamblea de
Inversionistas del Compartimento |, compuesto por tres (3) miembros, almenos uno (1) debera
serindependiente de la Sociedad Administradora, para periodos de dos (2) afios, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente. Ningun miembro del Comité de Vigilancia podra delegar sus
funciones en terceros. AL 30 de junio del 2025 los miembros del Comité de Vigilancia son:

e Stephanie Dager Jassir Principal PN (Aritmetika SAS BIC) Inversionista
e Juan Manuel Puerto Suplente PN (Aritmetika SAS BIC)

e Ryan Mark Millikan Principal PJ -Emso

e Daniel Sensel Suplente PJ -Emso

e Gilberto Eduardo Sanclemente Miembro Independiente

Ver Anexo No. 3 el cual incluye el Informe del Comité de Vigilancia para este periodo.
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Revisor Fiscal

El revisor fiscal del Fondo es KPMG Colombia, firma de auditoria con reconocimiento
internacional nombrada por la Sociedad Administradora para realizar la revision fiscal del
Fondo. ElRevisor Fiscal sera dado a conocer al publico a través del sitio web Aval Fiduciaria
www.fiduciariacorficolombiana.com/inicio. Los informes del Revisor Fiscal con respecto
del Fondo seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

ElRevisor Fiscal del Fondo ejercera las funciones propias de su cargo respecto del Fondo.
Los reportes o informes relativos al Fondo se deberan presentar de forma independiente a
los referidos a la Sociedad Administradora. La revisoria fiscal esta conformada por todo el
equipo técnico y humano designado para tal fin. Dicha revisoria debe ser dirigida por un
Revisor Fiscal, de conformidad con las disposiciones especiales sobre el particular.

Cualquier objecién o aclaracién a la presente rendicidon de cuentas debe hacerse dentro
de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de recibo de esta, favor comunicarla por escrito
ala Revisoria Fiscal KPMG S.A.S., dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de recibo
de esta, a través de los siguientes datos de contacto:

KPMG S.A.S.

e Revisor Principal: Luis Augusto Arciniegas

e Revisor Suplente: Nelson Enrique Zambrano

e Revisor Segundo Suplente: Gloria Andrea Sdnchez Sanchez
e Correo Electronico: co-fmcolombia@kpmg.com

e Teléfono: (60) (1) 3538840

Defensor del Consumidor Financiero

Aval Fiduciaria designo a partir del mes de marzo de 2022, a la firma Consultorias en Riesgo Corporativo
Ltda., representada por el Doctor Camilo Alejandro Carrefio Barreneche, como Defensor del Consumidor
Financiero Suplente de esta entidad, el cual puede ser contactado en los siguientes nimeros:

CONSULTORIAS EN RIESGO CORPORATIVO LTDA.

Defensor del Consumidor Financiero Suplente: Camilo Alejandro Carrefio Barreneche
Direccion: Carrera 10 No. 97 A-13 Oficina 502, Bogota D.C.
Correo Electronico:

Teléfono: (60) (1) 6108164
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Custodio

La Sociedad Administradora en nombrey por cuenta del Compartimento contraté al Custodio Documental
THOMAS MTI, quien tiene a manera enunciativa como funciones principales (i) llevar un control y la
custodia de los Contratos de Cesion de Derechos Econdémicos de Terceros y de los paz y salvo
correspondientesy (ii) entregar a la Sociedad Administradora un soporte en el cual estén registradas todas
las Actas de Conciliacién y Sentencias Ejecutoriadas y/o todos documentos representativos de
obligaciones dinerarias o de contenido crediticio derivados de las Actas de Conciliacién y Sentencias
Ejecutoriadas. El Custodio no tiene, en ninglin caso, derecho de propiedad ni ningun otro derecho sobre
las Actas de Conciliaciéon y Sentencias Ejecutoriadas

A corte de la presente rendicidn se han recibido por parte del Thomas MTI los respectivos certificados con
relacion a las sentencias entregadas para su custodia. Asimismo, por parte de la sociedad administradora
se han realizado los envios correspondientes a las sentencias compradas y de igual manera se han
realizado los respectivos arqueos de la informacién reportada por Thomas MTI contra la informacién que
reposa en el portafolio de la sociedad administradora y el Gestor Profesional.
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09 Gestion del Riesgo

Aval Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) el cual
permite identificar, medir, controlar y monitorear eficientemente los riesgos asociados a la
administracion de la Gestiéon Fiduciaria de Negocios por tipologia de Fondos de Capital
Privado.

Aval Fiduciaria cuenta con un sistema de gestion de riesgos de
liguidez (SARL) el cual permite medir, identificar, controlar y
monitorear los riesgos de liquidez y de mercado asociado a los
Fondos de Inversion administradas por la Fiduciaria en la cual
se administran los recursos del Fondo. Se precisa que la
Fiduciaria norealiza una medicionindependiente de riesgos de
mercado y liquidez del Fondo administrado, situacién que el
Inversionista declara conocery aceptar.

Para conocer mas de los riesgos asociados a las inversiones del Fondo remitirse al informe
del Gestor Profesional Anexo No. 1

Para conocer la Politica de Riesgos del Compartimento remitirse al Anexo No. 4
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1 O Anexos

e Anexo No. 1 Informe del Gestor Profesional

e Anexo No. 2 Informe de Comité de Inversiones

e Anexo No. 3 Informe de Comité de Vigilancia

e Anexo No. 4 Politica de Riesgos del Compartimento

e Anexo No. 5 Informe de Estados Financieros Auditados a 30 de junio de 2025

Expedida En Bogota D.C. EL 10 de febrero de 2025
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